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INVESTIR SANS STRESS
AVEC LES VERSEMENTS
PROGRAMMES

Ce dispositif permet d'investir régulierement et de lisser ses points d’entrée sur les mar-
chés. Une méthode particulierement rassurante lorsque les valorisations sont élevées
et I'norizon incertain. La pratique se développe aussi chez les fournisseurs de SCPI.

La Bourse attire de nouveauxinvestisseurs!Quelque
70.000 boursicoteurs néophytes sont venus sur les
marchés au premier trimestre 2021, selon I'Autorité
des marchés financiers (AMF), apres plus de 400.000
en 2020. En paralléle, la part des unités de compte
souscrites dans le cadre de l'assurance vie ne cesse
de croitre. Depuis le début de I'année, elle s'établit a
37 % des cotisations, selon la Fédération francaise
de l'assurance (FFA), qui précise que plus de la moitié
des unités de comptes sont investies en actions.

Or, ces « primo-accédants » aux marchés ont ten-
dance a étre plus jeunes et moins bien formés a la
Bourse, ce qui peut les conduire a des erreurs dans
leurs décisions d'achat ou de vente. Car |'épargnant
est bien souvent son pire ennemi, lorsqu’il s'agit de
gérer le calendrier de
ses investissements
en Bourse. Piloter
son portefeuille en
fonction des antici-
pations de hausse
et de baisse des cours, c'est ce que l'on appelle le
« market timing ». Et le résultat est généralement
déplorable.

Les particuliers ont, en effet, tendance a acheter au
plus haut et a vendre au plus bas. Les chiffres de la
FFA sont dailleurs éloquents, puisqu’ils montrent

« L’investissement progressif constitue une bonne
méthode pour épargner réguliérement, sans effort
et sans avoir a y penser ».

une forte corrélation entre les versements en uni-
tés de compte et I'évolution du CAC 40. Dans son
étude « Mind the gap », Morningstar a recalculé les
performances des fonds commercialisés en Europe
en tenant compte des flux d’entrée et de sortie sur
ces supports. Ces mouvements ont dégradé les
performances de plus d'un demi-point par an sur la
période 2010-2018.

DES VIREMENTS AUTOMATIQUES
POUR EPARGNER SANS EFFORT

Pour éviter ces biais, il est possible de recourir aux
versements programmeés. Cela permet de verser
tous les mois ou tous les trimestres une somme
d’argent identique, fixée selon le budget de cha-
cun. Les versements
programmés ont de
nombreux  atouts.
Tout d'abord, il s'agit
d'une bonne mé-
thode pour épargner régulierement, sans effort et
sans avoir & y penser. A long terme, cette discipline
peut dailleurs permettre de mettre davantage de
coté. La plupart des dispositifs de versements pro-
grammeés sont cependant d'une grande souplesse :
ils ne prévoient pas de période d'engagement, et il



est possible d'interrompre les prélevements ou de
modifier les montants a la hausse comme a la baisse
sans délai.

lls permettent, en outre, de lisser ses points d'en-
trée en Bourse. Au lieu de placer 1.000 euros sur les
marchés en une seule fois a une date aléatoire, 100
euros seront investis sur dix dates étalées dans le
temps. Cest particulierement pertinent lorsque les
valorisations sont élevées, ceci pouvant dailleurs
étre un frein a l'investissement. En effet, en cas de
pronostic baissier sur les cours, mieux vaut étaler
ses achats dans le temps. D'autant que ce mode
d'investissement permet naturellement d'acheter
davantage quand les marchés sont bas et moins
lorsqu'ils sont hauts. En effet, a montant constant,
il sera possible d'acquérir moins de parts de fonds
quand les marchés sont élevés que lorsqu'ils sont
moins bien valorisés.

UNE METHODE D’INVESTISSEMENT,
PAS UNE MARTINGALE

Linvestissement progressif n‘est en rien une mar-
tingale pour autant. Certains déplorent dailleurs
qu'elle maintient les épargnants en dehors du
marché - au lieu d'investir en une fois, l'investisse-
ment est étalé dans le temps - ce qui détruirait de la
performance. Mais, a contrario, elle permet aux mé-
nages dotés d'une capacité d'épargne modeste de
rentrer plus rapidement sur les marchés que s'ils
attendaient d'avoir accumulé un montant jugé suf-

Les versements programmeés
présentent de nombreux atouts

fisant pour déclencher une démarche d'investissement.
Ensuite, tout dépend du comportement des marchés.
En outre, la mise en place de versements programmeés
n'empéche en rien de réaliser des versements complé-
mentaires, plus opportunistes.

Cette option s'est largement diffusée dans l'assurance vie
et dans les plans d'épargne retraite (PER), avec des mon-
tants minimum généralement trés faibles (a partir de 30
euros par mois chez certains acteurs mutualistes) et sans
frais. Seul bémol : tous les supports ne sont pas éligibles
aux versements programmeés. C'est, par exemple, le cas
des produits de campagne, comme les produits structu-
rés. D'autres unités de compte n'acceptent usuellement
pas les versements programmés, comme les sociétés
civiles de placement immobilier (SCPI) ou les fonds de pri-
vate equity. Le dispositif est également pertinent dans le
cadre du plan d'épargne en actions (PEA) ou d'un compte-
titres. Méme s'il est moins fréquent, il est souvent propo-
sé chez les principales banques francaises.
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Les SCPI permettent d'investir
dans de I'immobilier locatif

Des SCPI a partir de quelques
dizaines d’euros par mois

Les SCPI permettent d'investir dans de I'immo-
bilier locatif, généralement d'entreprise, avec
un ticket d'entrée tres faible. Quelques milliers
d'euros suffisent la plupart du temps. Mais pour
conquérir de nouveaux clients, certaines socié-
tés de gestion immobiliére développent des pro-
grammes d'investissement avec des versements
programmés. Ces derniers peuvent prendre
plusieurs formes.

Cas de figure le plus répandu, le client doit
acheter au minimum une part de SCPI a chaque
versement (de 150 a plus de 1.000 euros la part
selon la SCPI choisie) et il acquiert un nombre de
parts défini a l'avance de maniere étalée dans
le temps. C'est, par exemple, ce que propose
Primonial REIM sur ses SCPI, avec 'obligation par
ailleurs de détenir préalablement au moins dix
parts du support sélectionné. Perial AM a égale-
ment choisi cette voie.

Autre option : acquérir des fractions de parts,
ce qui autorise des versements programmés de
montants plus faibles. C'est le cas chez Corum
AM, qui propose des versements a partir de 50
euros, sous condition de détenir une part de la

SCPI ciblée. La société de gestion a décimalisé
les parts de ses SCPI pour ce faire. Les capitaux
peuvent donc étre investis directement dans la
SCPI et bénéficier de son rendement, une fois le
délai de jouissance écoulé. Inter Gestion le per-
met aussi sur sa SCPI Cristal Rente, Alderan sur
Activimmo...

La Francaise REM vient de son cdté de lancer le
service Agil'lmmo, déclinée depuis mars sur sa
plateforme en ligne Moniwan. Apreés la souscrip-
tion d'une part pleine, I'épargnant peut opter
pour des versements réguliers (@ un rythme
mensuel, bimestriel, trimestriel ou semestriel) a
partir de quelques dizaines d’euros selon le prix
de part de la SCPI choisie. En revanche, la société
impose une durée d'engagement d'un an mini-
mum et il faut attendre que les versements cu-
mulés atteignent la valeur d'une part de la SCPI
souscrite pour que cette derniére soit attribuée
al'investisseur. Mais La Francgaise a prévu une ré-
munération des fractions de part. En attendant
que la part soit reconstituée, les montants ver-
sés sont rémunérés deés le premier euro a 85%
du taux de rendement de I'année passée. B



